Negocio W

Circulation: 78,115
National business
daily

Page: 17

e ———

1 NEGOCUO
Datd; 15/01/2009
Section: Companies

Lacrisis reactivara en 2009
elmercado de deuda morosa

Finanzas +El capital riesgo mira con
interés estos activos, que ofrecen
rentabilidades de hasta el 30%

VIRGINIA M. ZAMARRENO
vmarcos{@neg-ocio.com

El despegue de la morosidad
podrd reactivar el mercado de
compra-venta de deuda fallida
en la segunda mitad del ejerci-
cio, segln explicaron a NEGO-
C10 David Sdenz e 1itigo Mato,
directores de TDX Indigo, una
compaiia especializada en la
intermediacion de carteras de
deuda impagada y en la aseso-
ria y gestion de riesgos crediti-
cios para entidades financieras.

Este tipo de transacciones
mueven en todo el mundo alre-
dedor de 314.000 millones de
euros. Uno de los mercados mas
activos es el britdnico, con un
volumen de 15.000 millones de
euros anuales. Segin explican
Sdenz y Mato, en Espana la com-
pra-venta de este tipo de activos
ronda los 2.500 millones de
euroscadaaio, porlo que augu-
ran un buen desarrollo de este
mercado en los proximos tri-
mestres,

Ifigo Mato, director de valora-
cién y venta de activos de TDX
Indigo, explica que en los Glti-
mos meses del pasado ejercicio
apenas se cruzaron operaciones
de este tipo, debido "a la incerti-
dumbre” que imperaba en los
mercados y por la incapacidad
de llegar a un precio aceptable
entre vendedor y comprador.

Sin embargo, el empeoramien-
to de la coyuntura econdmica,
unida al crecimiento de la mo-
rosidad impulsardn estas tran-
sacciones, vaticina Mato, "sobre
todo en la segunda mitad del
aio, cuando oferta y demanda
vuelvan a conectarse”.,

Elevada rentabilidad

La tasa media de retorno de es-
tas operaciones ronda el 30%.
Unido a la elevada rentabilidad
esta el riesgo, un componente
importante en este tipo de car-
teras. Por eso, advierten los res-
ponsables de TDX Indigo, es ne-
cesario contar con un equipo
bien preparado para gestionar
el recobro de las deudas, y obte-
ner un buen rendimiento de la
inversion,

Unos de los comipradores mas
interesados por este tipo de acti-
vos son las sociedades de capital
riesgo, atraidas por las ratios de
rentabilidad elevados. Segin
explican Mato y Saenz, estas fir-
mas estdn entrando en este
mercado no solo a través de la
compradirectadelibrosde deu-
da, sino también conla toma de
participaciones en empresas es-
pecializadas en este tipo de ope-
raciones. Es el caso de TDX
Group, matriz britanica de [a fir-
ma espainiola, que hace pocos
meses anuncio la entrada en su
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Fuente: TDX indigo.

capital del fondo Investcorp,
con una participacion del 40%.
Las entidades financieras es-
panolas sesienten cada vez mds
atraidas por este tipo de tran-
sacciones, explican desde TDX
Indigo, y entidades como San-
tander, BBVA y el Banco Popular
ya han puesto en el mercado
carteras de deudaimpagada an-
tigua. Las financieras o estable-
cimnientos financieros de crédi-
to son los vendedores mas acti-
vos de este mercado, debido ala
naturaleza de su negocio, expli-
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ca Mato. En la banca, sin embar-
go, la cautela conla que el Ban-
co de Espaifa ordena provisio-
nar los créditos ralentiza la ven-
ta de estas carteras.

En el mercado britanico, a fos
seis meses uncréditoimpagado
se da por fallido, algo que en Es-
pafa no ocurre hasta que no
transcurre un periodo de 24
meses. Esto hace que los princi-
pales vendedores de carteras de
este tipo en todo el mundo sean
entidades como Barclays y Citi-

group.





